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1. Genel GOorinim

y

Toplam prim
Uretiminde %5
pay

Katilim sigortaciligi
sektorinin hayat ve
hayat disi sigortacilik

prim iretimdeki
payi ise 3,4 milyar
TL ile %5 dolayina
ulasmistir.

Katilim Sigortaciligi, katiimcilarin
kendileri ile diger katiimcilarin
tazminat ve/veya birikim 6demelerine
iliskin taleplerinin karsilanmasini
teminen olusturulan risk fonuna
katkida bulunduklari, s6z konusu
fonun sigortacilik faaliyeti yapmasina
izin verilmis bir sigorta sirketi
tarafindan katilim finans ilkelerine
uygun olarak yonetildigi ve ortak risk
paylasimi ile dayanisma esaslarina
dayanan sigortacilik faaliyeti olarak
tanimlanmaktadir.

Turkiye'de katilim sigortacilig
faaliyetleri 2009 yilinda baslamis

olup yaklasik 11 yillik bir gecmise
sahiptir. 2018 yilinda toplamda 8
sirketin faaliyette bulundugu Katilim
Sigortaciligr sektértinde 2019 yilinda 4
sirket daha faaliyete baslayarak toplam
12 sirkete ulasmistir ve sektor gelisim
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gostermeye devam etmistir. 2019 yili
sonu itibariyle bu sirketlerden 7’si hayat
disi branslarda ve 5'i hayat/emeklilik
bransinda faaliyet gostermektedir.

Bu sirketlerden 4 adedi “tam tekaful
modeli” olarak tanimlayabilecegimiz,
tdm islemlerini katiim sigortaciligi
prensipleri cercevesinde strdiren
sirketlerdir. Diger 8 sirket ise
konvansiyonel sigortacilik islemleri ile
birlikte “pencere usult” ile tanimlanan
sistemle katilim sigortaciligi faaliyetlerini
sektorde surdirmektedir.

2019 yili sonu itibariyle Turkiye'de hayat
ve hayat disi sigortacilik prim Uretim
rakami 69,2 milyar TL tutarina ulasmis
olup, katilim sigortaciligi sektériindn
Uretimdeki pay! ise 3,4 milyar TL ile %5
dolayina ulasmistir.



2. Katilim Sigortacilig1 Mevzuat Altyapisi

Mevzuatta
glncelleme

talepleri

Sektoriin son
yillardaki gelisim
seyri ile birlikte
katilim sigortaciligi
alaninda mevzuat alt
yapisinin yeniden ele
alinmasi yoniinde
talepler artmistir.

Ulkemizde sigortaciligin ve ayni
zamanda katilim sigortaciligi
sektéruntin tabi oldugu birincil yasal
cerceveyi genel olarak; 6102 Sayili
Turk Ticaret Kanunu, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu, 6098 Sayili Turk
Borclar Kanunu olusturmaktadir.
Basta Sigortacilik Kanunu olmak
Uzere mezk@r kanunlarda katilim
sigortaciligina iliskin tanimlanmis 6zel
bir ifade bulunmamaktadir. Bununla
birlikte, temelde katilim sigortaciligi
ilkeleri ile celisen kisitlayici htkamler de
bulunmamaktadir.

Ulkemizde katilim sigortaciligi faaliyeti
gosteren sirketler konvansiyonel
sigortacilik yapan tim sirketlerin tabi
oldugu ikincil diizenlemelerin tamamina
tabidirler. Bu duzenlemelere ilave
olarak katilim sigortaciligi sektérine
muUnhasir ikincil dizenlemeleri ise ilk

1Stock

by Gethy 10 oAt

defa 20 Eylul 2017 tarihli 30186 sayili
resmi gazete ile yayimlanan “Katilim
Sigortaciligr Calisma Usul ve Esaslari
Hakkinda Yonetmelik” (Yonetmelik) ve
2017/22 Sayil “Katilim Sigortaciliginin
Uygulanmasina lliskin Genelge”
olusturmaktadir.

Sektdrin son yillardaki gelisim seyri
ile birlikte katilim sigortaciligi alaninda
mevzuat alt yapisinin yeniden ele
alinmasi ydnunde talepler artmistir.
Bu taleplere iliskin gorisler tye
sirketlerden toplanarak Hazine ve
Maliye Bakanligina iletilmis olup,
Bakanhgin ilgili birimleri tarafindan
taslak calismalarin devam ettigi bilgisi
alinmustir.
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3. Katilim Sigortacilifinin Isleyisi

Yaygin model:
tekafdl

Katilim sigortaciligi
sisteminde
tlkemizde de en
yaygin model hibe
esasli s6zlesme ve
fonlarin ayrimina
dayanan tekafiil
modelidir.

Katilim sigortaciligi genel anlamda
katiim finans ilkeleri cercevesinde

icra edilen sigortacilik faaliyeti olarak
tanimlanabilmekle birlikte, hayatta
karsilasilabilecek risklerin yardimlasma
ve dayanisma amaciyla bireyler arasinda
paylasiimasi seklinde de tanimlanmasi
mUmkanddr. Katilim sigortacilig
sisteminde pek ¢ok uygulama modeli
olabilmekle birlikte yaygin olan
uygulama yéntemi ve tlkemizde de
uygulanan model hibe esasli sézlesme
ve fonlarin ayrimina dayanan tekafdl
modelidir. Bu ydontemde belirli riskleri
bulunan bireyler risklerini paylasmak
icin sigorta sirketinin bu amaca
yonelik kurdugu risk fonuna katkida
bulunurlar. S6z konusu risk fonu ile
sirket sermayedarlarinin fonu ayri
yonetilmek durumundadir. Sigorta
sirketi bu sistemde araci durumundadir.
Sigorta riskini sirketin sermayedari
Ustlenmemektedir. Riskin katilimcilar
tarafindan Ustlenmesi beklenmektedir.
Sigorta sirketi hasar ve prim
yonetimini uhdesine almasi ve sigorta
hizmetinin sunulmasini temin edecek
organizasyonu tesis etmesi nedeniyle
sigortalilarin katkilarindan mutabik
kalinan oran veya miktarda yénetim
hizmet bedeli almaktadir.
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Bireylerin risklerinin paylasildigi

fonun dénem sonunda fazla vermesi
durumunda sirket bu bedeli ihtiyat
olarak ayirabilecegi gibi katiimcilara
iade de edebilir. Fonun acik vermesi
durumunda sigortalilara riicu etmek
yerine kendi sermayesinden fona borc
verir veya bagista bulunur. Fonun fazla
verdigi dénemlerde verdigi borcu tahsil
eder. Fona giren katkilar katihm finans
ilkelerine uygun olarak degerlendirilir.
Dogru bilgilendirme ve seffaflik esastir.

Sirketler bu sistemde operator olarak
tanimlanmakta olup katilimcilar adina
risk fonunu yonetmekle ve sigorta
hizmetini saglamakla yakumludarler.
Bununla birlikte, genel uygulamada
yasal duzenlemeler, sermaye yeterlilik
(solvency) kriterleri, piyasa sartlari,
rekabet vb. nedenlerle risk fonundaki
riskin paylasimina sigorta sirketleri

de katilmak zorundadirlar. Bu husus
sistemi geleneksel sigorta uygulamasina
yakinlastirmaktadir.



4. 2019 Yilinda Yiiriitiillen Baslica

Faaliyetler

Katilim sigortaciliginin saglam
temellere oturtulmasini, gelistirilmesini,
paydaslarinin tecrtbelerini paylasmasini
ve karsilasilan sorunlarin dile getirilerek
¢6zUm yollarinin aranmasini teminen
Birligimiz nezdinde 2018 yilinda Katilim
Sigortaciligi Inceleme ve Arastirma
Komitesi kurulmus olup, Komite 2019
yilinda aylik duzenli toplantilarina
devam etmistir.

Katilim Sigortaciligr Calisma Usul ve
Esaslari Hakkinda Yonetmelik Gecis
Sureci bashkl Gecici Madde 1'in ikinci
fikrasi kapsaminda pencere usull
calisan sigorta sirketlerinin gecis dénemi
2020 yil sonunda sona ermektedir. llgili
yonetmelik maddesi Bakanliga strenin
iki yil daha uzatilabilmesi yoninde

yetki vermistir. Birligimiz tarafindan
Sigortacilik Genel Mudurlugine gerekli
yazismalar yapilarak, iki yil ilave stre
verilmesi talep edilmistir.

Sigortacilik Genel Mudurlugu
tarafindan Birligimize 2019 yili Kasim
ayinda katilim sigortaciligina iliskin
sektorun ihtiyagc duydugu mevzuat
gereksinimi sorularak Birligimizin
gorisu talep edilmistir. Sigorta

sirketlerinin ve Katilim Sigortaciligi
Komitesinin mutabik oldugu gorisler
Birligimiz gorust olarak Sigortacilik
Genel Mudarlugine iletilmistir. Buna
ilaveten sigorta sirketlerinden Birligimize
iletilen tim mevzuat degisikligi talepleri
gorus yazisi ekinde ayrica Sigortacilik
Genel Mudarlugine iletilmistir.

Ulkemizde faaliyette bulunan sigorta
sirketleri TUrkiye Finansal Raporlama
Standartlarini (TFRS) takip etmektedir.
Katiim Sigortaciligr kapsaminda
faaliyette bulunan sigorta sirketleri

de muhasebe, denetim ve raporlama
gibi hususlarda TFRS ve genel
sigortacilik mevzuati cercevesinde
hareket etmektedir. Ancak katilim
sigortaciligi uygulamalari cercevesinde
yapilmasi gerekli bazi islemlerin

ve raporlamalarin TFRS'de tam bir
karsiligr bulunmamaktadir. Kamu
Gozetim Kurumu, Sigortacilik Genel
Mudarlaganin girisimi ile 2019 yili
son ceyreginde Katilim Sigortacilig

ile ilgili 4 farkl muhasebe standartlar
taslaklarini goruse acmistir. llgili
taslaklar The Accounting and Auditing
Organization for Islamic Financial

Institutions (AAOIFI) tarafindan
yayimlanmis olan muhasebe standartlari
taslaklarinin Turkce'ye cevirisi seklinde
olup, Birligimiz ilgili komiteleri ile
Sigortacilik Genel Mudurlugu ve Sigorta
Denetleme Kurulu temsilcilerinin

de katilimr ile yapilan toplantilarda
degerlendirilerek, tlkemiz uygulamalari
ile uluslararasi muhasebe standartlari
gercevesine uyumlu standartlara
donUsturtlme calismalar yapilmistir.
Yapilan calisma sonunda énimuzdeki
yillarda uygulanmaya baslanacak

olan IFRS17 muhasebe standardi da
g6z dnlinde bulundurularak tek bir
standarda donUstUrtlmustdr. Ulasilan
nihai standart taslagi Sigortacilik

Genel Mudarlugu vasitasiyla Kamu
Gozetim Kurumu ile paylasiimis ve KGK
tarafindan hentz standardin nihai hali
yayimlanmamistir.
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5. Katilim Sigortacilig: istatistiki Verileri
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/ 5.1. Katilim Sigortacihginin Yillar onceki yila gére %54 oraninda artis
itibariyle Prim Uretimi Geligimi gostererek 2.231 milyon TL'den 3.437

milyon TL'ye yikselmis tim sigorta

sektoriinde %5 oraninda bir pazar payi

il kildig Katil
% 54 art|§ verilere bakildginda, Katiim elde etmistir. 2019 yili sonu itibariyle

Sigortaciligr sektérindn son yillarda . s -
azar payini artirarak ciddi bir biytme tam sektordn yillik reel baytime rakami
b % 13,3 iken, katilim sigortaciligi sektord

ivmesi yakaladigi gortlmektedir. o L
2019 le sonunda Ozellikle 2019 yil sonunda katim yl_l,“k 63.7'.7 oraninda reel blylme
gostermistir.

katilm SigOI’taClIlgl sigortaciligi toplam prim Gretimi, bir
toplam prim (iretimi,
%54 oraninda
artis gostererek
3.437 milyon TL'ye
ytikselmistir.

Katilim Sigortaciligina iliskin rakamsal

Tablo 1: Yillar itibariyle Katihm Sigortaciligi Prim Uretim Rakamlari

Tim Sektor Sektoriin Bir Onceki Onceki Yila Goére  Yazilan Katki Primi/

Yazilan Prim  Yila Gore Biiyiime Katilim Sigortacihigi Biiylime Orani Tiim Sigortacihk

Yillar Uretimi (TL) Orani (%) Prim Uretimi (TL) (%) Sektorii (%)
2019 69.242.168.593 26,69 3.436.819.840 54,0 5,0
2018 54.653.580.369 18,30 2.231.560.711 69,6 41
2017 46.181.816.693 14,90 1.315.855.322 25,8 2,8
2016 40.191.374.542 30,60 1.045.583.036 96,1 2,6
2015 30.773.775.736 19,40 533.068.144 38,9 1,7
2014 25.776.851.269 - 383.722.042 - 1,5
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5.2. Sirket Bazinda Prim Uretimi
Rakamlan

AS Uretiminin ise yaklasik %86'inin
kara araclari sorumluluk bransinda
Uretim gerceklestirilmis olduklar

2019yl itibariyle 12 sirketi i
ytirsonu ttibartyle 12 sirketin gorilmektedir.

faaliyet gosterdigi katilim sigortaciligi
sektorintn prim Uretiminin yaklasik
%901 ilk Uc sirket tarafindan
uretilmektedir. Bu sirketler Neova
Sigorta AS, Bereket Sigorta AS ve
Doga Sigorta AS'dir. Sirket bazinda
prim Uretiminin yogunlasmis oldugu
sigorta branslarina bakildiginda ise;
Neova Sigorta AS Uretiminin yaklasik
%56 sinin kara araclari sorumluluk

Acentelerin pay!
%79,2 pay

Asagida yer alan tabloda da goruldagu
Uzere; HDI Sigorta AS, Unico Sigorta
AS, Gunes Sigorta AS ve Groupama
Hayat AS katilim sigortaciligi
faaliyetlerine 2019 yilinda baslamis
sirketlerdir.

Katilim sigortaciligi
prim iretiminin
tretim kanali
bazinda dagiliminda

Katilim sigortaciligi prim tretiminin
Uretim kanali bazinda dagilimina

%79,2 pay ile bransinda, Bereket Sigorta AS bakﬂd@mdq ise %79,2 pey e
teler ilk sirada Uretiminin yaklasik %48'inin devlet acentelerin ilk sirada oldugu bunu
acente destekli ¢ rym 2 rtas kavnakl genel % 12,8 pay ile banka kanalinin takip
yer almaktadir. estexdl tanm sigortasi kaynakii gene ettigi gortlmektedir.

zararlar bransinda, Dog@a Sigorta

Tablo 2: Sirket Bazinda Prim Uretim Rakamlan

2018 2019
Toplam Uretim Pazar Toplam Uretim Pazar Degisim
Siralama Sirket Adi (TL) Payi (%) (TL) Payi (%) (%)
1 Neova Sigorta AS 1.304.406.232 58,5 1.638.481.062 47,7 25,6
2 Bereket Sigorta AS 417.132.359 18,7  1.094.419.704 31,8 162,4
3 Doga Sigorta AS 403.599.055 18,1 384.234.071 11,2 -4,8
4 Bereket Emek. ve Hayat AS 29.638.827 1,3 181.889.644 5,3 513,7
5 Katiim Emek. ve Hayat AS 51.822.522 2,3 67.055.317 2 29,4
6 Ziraat Sigorta AS 12.172.507 0,6 26.329.133 0,8 116,3
7 HDI Sigorta AS 0 0 25.805.857 0,8 0
8 Vakif Emeklilik ve Hayat AS 9.752.083 0,4 8.307.811 0,2 -14,8
9 Unico Sigorta AS 0 0 4.853.579 0,1 0
10 Ziraat Hayat ve Emeklilik AS 3.037.125 0,1 4.500.830 0,1 48,2
11 Gunes Sigorta AS 0 0 478.618 0 0
12 Groupama Hayat AS 0 0 464.216 0 0
Sektor Toplami 2.231.560.711 100 3.436.819.840 100 54

Katilim Sigortaciligi Sektor Raporu 2019 Turkiye Sigorta Birligi
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5. Katilim Sigortacilig: Istatistiki Verileri

5.3. Katilim Sigortacihginda Brans Bazinda Prim Uretimi

2019 yili sonu itibariyle, katiim sigortacilig prim Uretiminin yaklasik %94'0 hayat disi branslardan kalan %6 ise hayat
bransindan kaynaklanmaktadir. Brans bazinda degerlendirildiginde hayat disi branslarda en ytksek tretimi gerceklestirilen
branslarin sirasiyla; %48,1 ile kara araclari sorumluluk, % 18,7 ile genel zararlar (agirlikli olarak devlet destekli tarim sigortalari)
ve %12,4 ile kara araclari branslarinda gerceklestigi goralmektedir.

Tablo 3: Brans Bazinda Prim Uretim Rakamlari

2018 2019

Brang Adi Toplam Uretim (TL) Pazar Pay1 % Toplam Uretim (TL) Pazar Pay1 %
Kaza 177.373.874 8,2 297.660.372 9,2
Hastalik-Saglik 25.397.871 1,2 38.745.760 1,2
Kara Araclari 289.070.732 13,4 399.835.776 12,4
Rayli Araclar 0 0 0 0
Hava Araclari 0 0 0 0
Su Araclari 44.256 0 244.315 0
Nakliyat 9.893.709 0,5 15.630.019 0,5
Yangin Ve Dogal Afetler 177.129.438 8,2 256.625.757 7,9
Genel Zararlar 110.572.867 5,1 604.765.283 18,7
Kara Araclari Sorumluluk 1.329.795.351 61,6 1.552.947.303 48,1
Hava Araclari Sorumluluk 0 0 0 0
Su Araclari Sorumluluk 0 0 0 0
Genel Sorumluluk 12.071.893 0,6 16.681.113 0,5
Kredi 0 0 85.985 0
Kefalet 1.711.512 0,1 2.707.473 0,1
Finansal Kayiplar 1.052.135 0,1 1.441.003 0
Hukuksal Koruma 24.762.599 1,2 43.372.193 1,3
Destek 0 0 0 0
Hayat Disi 2.158.876.238 96,7 3.230.742.355 94
Hayat 72.684.473 3,3 206.077.486 6
Genel Toplam 2.231.560.711 100 3.436.819.840 100

Hayat disi sigorta branslari incelendiginde hem konvansiyonel hem de faizsiz alanda cok ¢esitli bir Grtin yelpazesi ile
karsilasilmaktadir. Dlnya ortalamasina gére gelisiminin daha disuk seyrettigi Ulkemiz hayat sigortaciliginda katiim trdnleri
uzun sdreli vefat Grunleri ile yillik/kisa sureli vefat Grtnleri seklinde sunulmaktadir. Hayat sigortalarindaki triin cesitliliginin
artmasl ile katim hayat sigortalarinda da trtin yelpazesi genisleyecek ve daha fazla kitleye ulasacaktir. Turkiye Sigorta
Birligi'nin 2019 yilsonu verilerine gére, 11,4 milyar TL'lik toplam hayat bransi prim Gretiminin %2'sinin (206,1 milyon TL)
katilim hayat sigortalarindan olustugu goérilmektedir. 31,1 milyon adet hayat bransina ait yasayan police sayinin %15'i (4,8
milyon adet) katilim hayat bransi policelerinden olusmaktadir. Hayat bransinda sigortali sayisi 23 milyon adet olup bunun
yaklasik %2’'si (509 bin adet) katim hayat bransina aittir.
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6. BES-OKS Gelisimi
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Toplam fon
baydklagu
127,3 milyar TL

BES ve OKS'de
toplam fon
buyikligu 127,3
milyar TL'ye ve
katilmci sayisi 12,2
milyona ulasmistir.

Artan sosyal gtvenlik aciklari, emeklilik
déneminde yetersiz kalan refah duzeyi
ve degisen hayat kosullari kamu
emeklilik sistemlerinin tamamlayicisi
niteligindeki 6zel emeklilik sistemlerinin
gelismesini tetiklemistir. Tdrkiye'de

de, 2001 yilinda yasalasan 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm
Sistemi Kanunu ile géndalld katilima
dayanan Bireysel Emeklilik Sistemi
(BES) kurularak 2003 yilinda fiilen
uygulamaya geg¢mistir.

BES’in tarihsel gelisimine bakildiginda,
2003-2013 yillari arasinda normal bir
gelisim seyri izleyen sistem, Devlet
katkisinin kazandirdigi ivme ile 2013
yilinda katilimcr sayisinda carpici bir artis
kaydetmeye baslamistir. Daha 6nceleri
vergi tesviki sunulan sistemde, 6denen
her katki payina karsilik %25 oraninda
Devlet katkisi verilmesi ile vergi
mukellefi olmayanlar da sisteme dahil
edilmis ve sistemin tabana yayilmasi

saglanmistir. Bu sekilde, 2014-2016
yillarinda devam eden yiksek buytime
hizi 2016 yilinin son ceyregine kadar
devam etmistir.

01.01.2017 itibariyle calisanlarin
isverenleri araciligi ile bir emeklilik
planina otomatik olarak dahil edilmesi
esasina dayanan otomatik katilim
sistemi (OKS) yasalasarak hayata
gegirilmistir. Otomatik katihm ile
saglanan fon buyuklugu ve katiimci
sayisi son Ug senede sisteme 6nemli
bir kazanim saglamis olsa da, sistemin
kurulusunda hedeflenen yaklasik 18
milyon calisanin sistemde tasarrufa
devam etmesi acisindan, hedeflere
ulasmak ve 45 yas altindaki tim
calisanlarin emeklilik dénemine kadar
sistemde tasarruf etmesini saglamak
icin gelinen noktada bazi ek tedbirlerin
alinmasina ihtiyac duyulmaktadir.
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6. BES-OKS Gelisimi

6.1. BES ve OKS'ye iliskin Giincel
Veriler

BES'te 31.12.2019 tarihi itibariyla

6,9 milyon katilimciya, devlet katkis
dahil 119,1 milyar TL fon baydkltgine
ulasiimistir. Otomatik katilimda ise
ayni tarih itibariyla 5,4 milyon calisana
ulasilirken sistemde biriken 8,2 milyar
TL fon tutari ile ulusal tasarruflara katki
saglanmistir. Bdylece, her iki sistemde
toplam fon bayuklaga 127,3 milyar
TL'ye ve katiimci sayisi 12,2 milyona
ulasmistir.

Grafik 1: Katiim Fonlarinin Agirligi (BES-OKS)

BES'te faize duyarli katilimailarin yani
sira diger katilimcilara da faiz icermeyen
emeklilik yatinm fonlarinin sunumunda
sigortacilikta oldugu sekilde bir ayrim
bulunmamaktadir. Buna gore, emeklilik
planinda faiz iceren fonlar bulunan bir
katiimci da planinda sunulmasi kaydiyla
faiz icermeyen emeklilik yatirm fonlarin
fon dagiiminda kullanabilmektedir.

BES'te faize duyarli GrUnlerin 6n

plana cikmasi, katilimcilarin Devlet
katkisindan faydalanmak Uzere sisteme
yonelmesiyle birlikte gerceklesmistir.

Buna gore faizsiz plan sunumuna
yonelik calismalar énem kazanarak
faizsiz finans sistemine dahil edilen
birikimlerin BES’e yonlendirilmesi
saglanmistir.

Katilim Urnlerinin sunumu faizsiz
enstrimanlara yatirim yapan emeklilik
yatinm fonlari ile gerceklestirildiginden,
6zel emeklilik alaninda katilim
sektoruntin gelisiminin fon bayukltgi
Gzerinden takip edilmesi dogru bir
yaklasim olacaktir.

Grafik 2: Katilim Fonlarinin Agirhigi (OKS)

Faizsiz Fonlar
Toplami

°/o1 3,8

Kaynak: 31.12.2019 tarihli EGM verileri

Bu kapsamda, EGM tarafindan
aciklanan 2019 yilsonu verilerine
baktigimizda, katki fonlari da dahil
tim otomatik katiim ve bireysel
emeklilik sistemindeki emeklilik yatirm
fonlari arasinda, unvaninda “katiim”
ifadesi gecen fonlarin agirhginin
yaklasik % 13,8 oldugu Grafik 1'de
gorilmektedir.

Faizli Fonlar Faizsiz Fonlar
Toplami Toplami
°/086'2 °/063,2

Ozellikle, 01.01.2017 yilindan itibaren
yUrarltge giren otomatik katilim
uygulamasi ile katim emeklilik sektort
oldukca glclu bir mevzuat destegine
kavusmustur. Otomatik katiimda her
bir calisana tercihine uygun olacak
sekilde faiz iceren veya icermeyen
emeklilik planlarinin sunulmasi
zorunlulugu getirilerek, Grafik 2'de
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Faizli Fonlar
Toplami

%36,8

de gorulecegi sekilde faiz icermeyen
fonlarin agirhg %63,2 gibi oldukca
carpici bir seviyeye yikselmistir.



Grafik 3'te ise katki fonlari da

dahil otomatik katilim ve bireysel
emeklilik sistemindeki konvansiyonel
emeklilik yatirm fonlarinin fon tarine
gore dagilimi gosterilmektedir.

Konvansiyonel emeklilik yatirm
fonlarinda da, katilim fonlari gibi
mevzuatin yénlendirmesiyle bor¢lanma
araclari en yuksek paya sahiptir.

Borclanma araclari fonlarini, katilimcinin

Grafik 3: BES-OKS Konvansiyonel Fonlarin Fon Tiiriine Gore Dagilimi

fon performansini strekli takip etmek
zorunda kalmamak icin tercih ettigi
degisken fonlar izlemektedir.

OKS Fonlar
0,
Standart Fon /02'8
%6,0 Para Piyasasi Fonu <& ‘ '
%11,0
Karma Fon »—\/
. ‘
%2,1 Katki Fon e——— |
%14,5
Endeks Fon J
%0,5
Hisse Fon
°/o4,5

Kaynak: 31.12.2019 tarihli Infina business ana

BES ve OKS’deki katihm emeklilik
yatirnm fonlarinin; katki fonlari dahil
toplam fon dagilimi Grafik 4'te yer

Grafik 4: BES-OKS Katilim Fonlarin

lytics verileri

almaktadir. Buna gore; katilim emeklilik
yatirim fonlari arasinda yaklasik %40
orant ile altin fonlarinin, %29,3 orani

in Fon Tiiriine Gore Dagilimi

Altin Fon

%7,9

Borclanma Araclari Fonu

%2 5,8

Degisken Fon

°/024,8

ile OKS fonlarinin ve %13 orani ile
standart fonlarin agirlikta oldugu
gorilmektedir.

Hisse Senedi Fon

°/o1,3

Degisken Fon
%8,9

Kaynak: 31.12.2019 tarihli Infina business ana

Otomatik katilim uygulamasinda
Kanun koyucu ilk iki ay anapara
korumasi kurali getirerek, cayma
sUresinde katilimailarin getiri kaybina
ugramamalarini hedeflemistir. Bu
donemde yatinm yapilacak “faiz
icermeyen baslangic fonlarinin”
iceriginin en az %60 gibi yuksek bir

Standart Fon
%13,3
Katki Fon
°/o7,3 '1

L —

Kamu Kira Sertifikasi Fonu

%0,1

lytics verileri

oranda katilma hesaplarina ve kira
sertifikalarina yatirm yapmasi, kalaninin
ise vaad sozlesmeleri ile kamu kira
sertifikalarinda yatirima yonlendirilmesi
dizenlenmistir. Baslangi¢ fonunda
kaldigi sireyi tamamlayan calisanin
herhangi bir fon tercihi yapmamasi
halinde otomatik olarak standart

Katilim Sigortaciligi Sektor Raporu 2019 Turkiye Sigorta Birligi
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f

Altin Fon

%39,9

OKS Fonlar

%29,3

fona yonlendirilmesi kurgulanmistir.
Mevzuattan kaynakl bu destek ile
faizsiz Urlnler 6zelikle OKS tarafinda
one cikarak, OKS'de sunulan katilim
emeklilik yatirim fonlari BES'tekine gore
daha buytk bir ivme kazanmistir.
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6. BES-OKS Gelisimi

Grafik 5'ten de gorilecedi Uzere otomatik katilimda faizsiz yatirim tercihlerinde yaklasik %85 ile 6n sirayi alan “katilim
standart fonlari” énemli bir blydkluge ulasmistir. Katilim standart emeklilik yatirim fonlarini ise % 12,9 orani ile baslangi¢
fonlari takip etmektedir.

Grafik 5: OKS Katilim Fon Tiirlerine Goére Dagilimi

OKS Agresif Fon

%0,9 N\

Baslangic Fon

OKS Katilim Standart
0,
OKS Muhafazakar Fon /0,1 2'9 %84,9
%0.1 OKS Dinamik Fon
' %0,1
OKS Atak Fon
°/00,8
Kaynak: 31.12.2019 tarihli Infina business analytics verileri
Her ne kadar otomatik katilim ile faize yapilmasi 6nem arz etmektedir. Bu o Ozellikle emeklilik sistemi
duyarli emeklilik yatirim fonlarina artan kapsamda; katilimaisinin uzun vadeli hedeflerine

talep, daha fazla sayi ve cesitte katilim
emeklilik yatinnm fonlarinin kurulmasini
saglamis olsa da konvansiyonel fonlarda
oldugu kadar genis bir Griin cesitliligi
bulunmayan faizsiz fonlarin gelisimi

ve piyasanin derinlesmesi icin Sermaye e Hazine ve Maliye Bakanligi'nin altina

uygun durasyonu daha uzun kamu

e Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin farkli
borclanma araclariin artmasinin

kupon 6deme dénemlerine sahip ve
farkli vadelerde kamu kira sertifikasi katilim fonlarinin gelismesinde ¢nemli
ihracini artirmasinin, avantajlar yaratacag disuntlmektedir.

Piyasasi Kurulu ve Hazine ve Maliye ve dovize dayali farkli vadelerde
Bakanlg tarafindan katilim fonlarinda kamu kira sertifikasi ihracini
ariin cesitliligini artiracak duizenlemeler artirmasinin,

%29,6 Devlet
tahvilleri

BES-OKS’de sunulan
tim emeklilik
yatirrm fonlarinin

R\

*‘%"\m.

portféy dagilimina - e
baktigimizda, n w
agirhgin %29,6
ile Devlet
tahvillerinde oldugu
gorilmektedir.
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Uriin gesitliliginin yani sira BES-OKS'de sunulan tiim emeklilik yatinm fonlarinin portféy dagilimina baktigimizda, agirhgin
%29,6 ile Devlet tahvillerinde oldugu gértlmektedir. Grafik 6'da goriilecedi Uzere, Devlet tahvilini sirasiyla hisse senedi ve
kamu kira sertifikalari takip etmektedir.

Grafik 6: Varlik Dagilimi (BES-OKS Konvansiyonel ve Katilim)-(%)

29,62

12,60 12,36
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Kaynak: 31.12.2019 tarihli Infina business analytics verileri
Gerek para gerekse sermaye yatinm fonlarinda daha sinirli oldugu disinda hisse senedi, kiymetli madenler
piyasalarinda faizsiz enstriiman gorulmektedir. Grafik 7'de goruldugu ve katilim hesabi benzer oranlarda
cesitliliginin ve piyasa derinliginin zere, katilim emeklilik yatirm katilim fonlarinin varlik dagiiminda yer
yeterince gelismedigi Ulkemizde, fonlarinin varlik dagiliminda agirlik almaktadir.
konvansiyonel fonlarda gordlen cesitli %60,5 ile kamu kira sertifikalarindadir.
portfoy seceneklerinin katilim emeklilik Kamu/ozel sektor kira sertifikalarinin
Grafik 7: Varlik Dagilimi (BES-OKS Katilim)-(%)
60,49
dojle 9,04 8,04 7,75
H = m m = s oom
|
Kamu Kira Ozel Sektor Hisse Senedi Kiymetli Katilim Fon Katilma Yabanci Hisse Diger
Sertifikalari Kira Sertifikalari Madenler Hesabi Belgesi Senedi
Kaynak: 31.12.2019 tarihli Infina business analytics verileri
Ozetle, otomatik katilim ile artan faizsiz ~ sisteminin kurularak, tlkemizde ikinci tamamlayici emeklilik sistemi ile
emeklilik yatirim fonu baydklugunan, basamak emeklilik sisteminin saglam daha da gelisecegi dustunulmektedir.
2020 yilinda Hukumetimizce bir temel ile yeniden yapilandirilacagi Tamamlayici emeklilik kapsaminda yeni
yayimlanan st politika metinlerinde vurgulanmaktadir. Ayrica, s6z konusu kurulacak ve buyumeye devam edecek
yer verilen tamamlayici emeklilik Gst politika metinleri faizsiz finans cok cesitli faizsiz emeklilik yatirm
sisteminin kurulmasi hedefi ile daha alanin gelistirilmesi konusunda da fonlarinin piyasada ihtiya¢ duyulan
da blyUmesi beklenmektedir. Gerek onemli hedefler ortaya koymaktadir. buyukluk ve cesitteki faizsiz enstriiman
11. Kalkinma Plani'nda gerekse ihracini da artirmasi beklenmektedir.

Bu itibarla, otomatik katilim ile blytime
ivmesini saglamis faizsiz emeklilik
yatirim fonlarinin yeni kurulacak

2020 Yili Cumhurbaskanhdr Yillik
Programi’nda tamamlayici emeklilik
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6. BES-OKS Gelisimi

verimli bir yil

2019'da BESte
sunulan fonlarin
ortalama yillik
getirisi, BIST-100
endeksi, TUFE, déviz
sepeti ve mevduat
gibi farkli kiyas
gruplarinin izerinde
gerceklesmistir.

y

6.2. Katilim Emeklilik Yatiribm
Fonlarinin Performansi

Emeklilikte refah duizeyinin
korunmasini saglayan uzun vadeli

bir tasarruf ve yatirm sistemi olan
BES'in, kisa vadeli enstriimanlarla
karsilastirilmasi katiimcilarda yanls
bir algi olusturabilmektedir. Sistemin
uzun vadeli yapisi gbz éniinde
bulundurularak on yillik ve bes yillik
déneme bakildiginda, emeklilik yatirm
fonlarinin ortalama getirisinin, TUFE
ve BIST 100 endeksinden daha ytksek
oldugu gorulmektedir.

Grafik 8: 2019 Yih Getiri Karsilastirma (Katilim-Konvansiyonel)

Kisa vadeli bir inceleme yapildiginda,
2019 yili BES ve OKS'deki fon getirileri
agisindan oldukga verimli bir yil
olmustur. BES"te sunulan fonlarin
ortalama yillik getirisi, BIST-100
endeksi, TUFE, déviz sepeti ve mevduat
gibi farkli kiyas gruplarinin Gzerinde
gerceklesmistir. Bunun yani sira,

bircok fon triinde altin endeksinin

de Uzerinde getiri elde edildigi Grafik
8'de gortlmektedir. Karma fonlar,
ekonomideki gelismelere paralel olarak
yonetilerek 2019 yilinda katilimcisina
en yuksek getiriyi saglayan fon turu
olmustur.
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Altin %33,83

Likit
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Degisken

Borclanma Araclari TL
Borclanma Araclari YP

Borclanma Araclari OS (Ozel Sektér)

Karma

BIST-100 %25,37

—> Mevduat %19,45

TUFE %11,84
Doviz Sepeti %11,63
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Kaynak: 31.12.2019 tarihli EGM verileri

Sistemde yalnizca 3 yillik bir ge¢mise sahip olan otomatik katilimda sunulan emeklilik yatirim fonlarinin 2019 yili getiri
ortalamasl, TUFE, déviz sepeti ve mevduat gibi farkli kiyas gruplarinin tizerinde seyretmistir. Otomatik katilimda sunulan
degisken fonlar; portfoylerindeki altin ve hisse senedi cesitlendirmesiyle basarili bir performans ortaya koymustur.
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Konvansiyonel fonlara gére daha kisa bir gecmise sahip olan katilim fonlarinin getirilerine baktigimizda katilim fonlarinin
ortalama getirisinin 2019 yilinda %30 ve gectigimiz bes yillik donemde % 106,2 oraniyla sistemdeki ttim fonlarin
(konvansiyonel-katilim) ortalama getirisinden daha ytksek oldugu gortlmektedir. Grafik 9'dan da gorilecegi tzere, bes yillik

donemde katilim fonlari arasinda en yuksek getiriyi %193,5 ile

Grafik 9: Bes Yillik Getiri Karsilastirma (Katilim Fonlari)

kiymetli maden fonlari saglamistir.

250
Altin %225,24
200 193,51
150 : 106.21 Doviz sepeti %145,2
98,37 {
100 72,12 84,26 L Mevduat %85,6
o0 I . | TUFE %77,82
.' i BIST 100 %33,49
0 — — — — —
Standart Degisken  Kiymetli Madenler  Hisse Senedi Devlet Katkisi ~ BES Ortalamasi
= 5 yillik Getiri (01.01.2015 - 31.12.2019) — TUFE —— Mevduat = D&vizsepeti = BIST 100 —— Altin

Kaynak: 31.12.2019 tarihli EGM verileri
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6. BES-OKS Gelisimi

Grafik 10’da 2019 yilinda katiim ile kiymetli maden fonlari en yiiksek sunulan katihm emeklilik yatirm
fonlarinin karsilastirmalr getirileri getiriyi saglayan ilk G¢ emeklilik yatirm fonlarinin ortalama getirisi ise %22,7
sunulmustur. Buna gore %59 ile fonudur. Gonullt bireysel emeklilik seviyesine ulasarak, TUFE, Déviz sepeti
hisse senedi, %35,8 ile OKS'de sisteminde sunulan katilim fonlarimnin ve mevduattan daha yuksek olmustur.
sunulan degisken fonlar ve %31,9 ortalama getirisi %30 ve OKS'de

Grafik 10: 2019 Yili Getiri Karsilastirma (Katihm Fonlari)

70
59,01
60
50
i 35,84
Altin %33,83
29; .
30 24,90 = 28,08 23.00 9:98 :
19.83 - 77— BIST-100 %25,37
20 - Mevduat %19,45
TUFE %11,84
10
Déviz Sepeti %11,63
0 Standart Degisken  Kiymetli Hisse Devlet Baslangic Degisken  Standart BES OKS
Madenler  Senedi Katkisi (OKS) (OKS)  Ortalamasi Ortalamasi
= 2019 Yili getirisi == TUFE =—— Mevduat = Dé&viz sepeti == BIST 100 = Altin

Kaynak: 31.12.2019 tarihli EGM verileri
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