SWISS RE — DOGAL AFETLER (KATASTROFILER) RAPORU

Swiss Re’nin yayinladigl “Sigma: Natural catastrophes: insured losses on trend to USD 145 billion in
2025" raporu, dogal afet kaynakh sigortali hasarlarin artan egilimini ve bunun reasirans/sigorta
sektori ile toplum Uzerindeki etkilerini ele aliyor. Kiiresel 6lgekte dogal afetlerden kaynaklanan
sigortali hasarlarin 2025 yih itibariyla 145 milyar ABD dolarina ulagmasi bekleniyor. Bu artis, reel
bazda yillik ortalama %5—7 oraninda siiregelen uzun vadeli bir artis egilimini yansitmaktadir. S6z
konusu egilim, 6niimizdeki donemde ortalama hasar tutarlarinin yiikselmeye devam edecegine isaret
etmektedir.

2024 Yilina iliskin Temel Bulgular

e 2024 yilinda dogal afet kaynakl sigortali hasarlar 137 milyar ABD dolari seviyesinde
gerceklesmistir. Bu, sigortali hasarlarin Ust Uste 5. kez 100 milyar ABD dolarini astigini
gostermektedir.
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Kiiresel Dogal Afet Kaynakli Sigortali ve Sigortasiz Hasarlar, Sigortali Hasarlarin Payi
(2024 fiyatlariyla, milyar ABD Dolari)

e 2024 yilinda kiresel sigortali hasarlarin baslica nedenleri; Helene ve Milton kasirgalari, ABD’de
yasanan siddetli konvektif firtinalar (Severe Convective Storms, SCS), dlinya genelindeki bliytk
oOlgekli seller ve Kanada’da kaydedilen rekor diizeyde sigortali hasarlar olmustur.

e 2024 yilinda kiresel sigortali hasarlarin en biylk belirleyicisi ikincil riskler, 6zellikle de ABD’de
meydana gelen siddetli konvektif firtinalar (SCS) olmustur. Sadece SCS kaynakli hasarlar 53
milyar ABD dolarina ulasarak, bu risk tlrl agisindan 2023’ten sonra en maliyetli ikinci yil olarak
kayitlara gegmistir.



e Son yillarda kayiplarin biyik bolimd ikincil risklerden kaynaklansa da, birincil riskler hala en
yiiksek hasar potansiyeline sahiptir.

e 2024 yilinda kiresel ekonomik kayiplar 318 milyar ABD dolarina ulasarak 2017’den bu yana en
ylksek seviyeyi gormistir.

e Bu ekonomik kayiplarin yalnizca yaklasik %43’( sigorta ile karsilanmistir; bu durum, 181 milyar
ABD dolari seviyesinde ciddi bir dogal afet sigorta koruma agigina isaret etmektedir. S6z
konusu acik, 2023’teki 177 milyar ABD dolari ve son 10 yilin ortalamasi olan 143 milyar ABD
dolarinin da tizerindedir.
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Kayiplarda Belirleyici Faktorler

e Sigortali hasarlarda yillik %5-7 oranindaki uzun vadeli artis trendi agirlikli olarak
sosyoekonomik faktérlerden kaynaklanmaktadir. Ekonomik biyime, artan nifus ve
kentlesme; yiksek degerli varliklarin yogunlastigl alanlarin sayisini artirmakta ve toplam
maruziyeti ylkseltmektedir.

e Ozellikle insaat maliyetlerindeki enflasyon baskisi, maruziyet degerlerini artirmakta ve
yeniden insa giderlerini yiikselterek hasar maliyetlerini tetiklemektedir. Ornegin, ABD’de konut
sigortacilarina ait net gergeklesen hasarlar, 2018’den bu yana yillik ortalama %8 oraninda
artmustir. Bu artis, bliyik olgiide COVID sonrasi donemde insaat ve hasar maliyetlerindeki
ylkselisten kaynaklanmaktadir.

e Bazirisk tiirlerive bolgelerde, iklim degisikligi etkileri de hasarlari artiran bir diger unsur olarak
one ¢cikmaktadir.



Yiiksek Hasar Yillari ve Hasar Potansiyelleri

e Birincil riskler, en yiiksek hasar potansiyeline sahip risk grubudur. Bu tiir afetlerin yiksek
varlik degerlerine sahip kentsel alanlarda meydana gelmesi durumunda, yillik toplam sigortali
hasarlar trendin ¢ok lzerine ¢ikarak yiiksek hasar yillarini olusturabilmektedir.

e Yiiksek hasar yillari, sigortali hasarlarin trendin bir standart sapma tzerinde gergeklestigi yillar
olarak tanimlanir. Son 30 yil icinde 5 adet yiiksek hasar yili yasanmistir: 1999, 2004, 2005,
2011 ve 2017.
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* 2025 tahmini, tarihsel egilime ve yillik %5-7 reel biiylime varsayimina dayanarak yapilan tahmini ifade eder.

e Blytk olcide birincil risklerin etkisiyle olusan bu ‘ylksek hasar yillari’, son 30 yildaki kim{latif
sigortali hasarlarin yaklasik ligte birini olusturmaktadir.

e Gegmis veriler, ikincil risklerin ylksek siklikla gerceklesmesine ragmen, trendden en biyik
sapmalara birincil risklerin yol actigini gdstermektedir. Bu sapmalar zaman zaman trendin
%100’iinden fazla olabilmektedir. Ornegin, 2005 yilinda Katrina Kasirgasi nedeniyle olusan
hasarlar, trendin %680 lizerinde gerceklesmistir.

e Model bazli bir yaklasimla yapilan hesaplamaya gore, 2025 yilinda toplam sigortali hasarlarin
300 milyar ABD dolarina veya fazlasina ulagsma olasiligi %10’dur.

e Yillik %5-7’lik artis trendinin devam etmesi halinde, %10 olasilikla gerceklesebilecek bir yiiksek
hasar yili senaryosundaki potansiyel sigortali hasarlar, dnlimuzdeki yillarda 300 milyar ABD
dolarinin tizerine ¢ikacaktir.

e Yiksek hasar yillari farkli olay dizilimlerinden kaynaklanabilir:

o Tek bir blyik birincil olay (6rnegin, 2005’teki Katrina Kasirgasi),
o Farklirisk tarlerinin ayni yil icinde kiimelenmesi (6rnegin, 1999, 2011),
o Ayni birincil risk tiirt icinde birden fazla olayin yasanmasi (6rnegin, 2004, 2017).



2017’den bu yana ‘yiiksek hasar yil’ yasanmamis olmasi, altta yatan risklerin azaldig
anlamina gelmemektedir. Rapor, bir sonraki yiksek hasar yilinin yasanip yasanmayacaginin
degil, ne zaman yasanacaginin giindemde oldugunu vurgulamaktadir. ("not a question of if,
but when")

Reasiirans/Sigorta Piyasasinin Kapasitesi

Kiresel reastirans/sigorta piyasasi su anda 300 milyar ABD dolan biiyikligiinde potansiyel
bir hasari karsilayabilecek donanima sahiptir.

Geleneksel reaslirans sermayesi yaklasik 500 milyar ABD dolari olarak 6ngorilmektedir.
Reasiirans, yiiksek hasar yillarindaki dalgalanmalarin soniimlenmesi agisindan kritik bir rol
oynamaktadir.

300 milyar ABD dolari biyuklGglindeki bir hasardan sonra dahi, reasiirans piyasasinin gicli
sermaye yapisini koruyacagl ve onde gelen reaslrorlerin yiksek 6deme glicli rasyolarini
surdirecegi 6ngorilmektedir.

Onleme, Uyum ve Risk Azaltma

Artan hasarlari kontrol altina almak ve sigortalanabilirligi strdurilebilir kilmak igin, hasar
potansiyelini daha en bastan azaltmaya y6nelik daha fazla 6nlem alinmasi gerekmektedir.
Bu, etkili dnleme ve uyum stratejilerini kapsamaktadir.

Uyum oOnlemleri; yapi yonetmeliklerinin glclendirilmesi, arazi kullanim planlamasinin
iyilestirilmesi ve dayanikli altyapiya yatirim yapilmasi gibi uygulamalari icermekte olup, dogal
tehlikelere karsi savunmasizliklari azaltarak dayanikhhgi artirir.

Bu tiir 6nlemler, sigorta maliyetlerini distrerek sigortanin daha uygun fiyath hale gelmesine
de katki saglar. Avustralya ve Birlesik Krallik’taki sel savunma sistemleri bunun basarili
orneklerindendir.

Risk azaltimi; bireysel miilk sahipleri, hiikimetler, duzenleyiciler, denetleyiciler ve sigorta
sektorl gibi gok sayida paydasi iceren bir is birligi yaklagimi gerektirir.

Sigorta sektord; risk bilgisini paylasarak, fiyat sinyallerini kullanarak, underwriting standartlari
belirleyerek ve tesvikler sunarak risk azaltimini 6zendirebilir. Sigorta policeleri, hasarlari
azaltmaya yonelik tesvikler icerebilir.

Florida’da Andrew Kasirgasi sonrasi sikilastirilan yapi yonetmelikleri, New Orleans’ta Katrina
Kasirgasi sonrasinda gelistirilen sel koruma 6nlemleri ve Japonya’da 2011 depremi sonrasi
saglanan sismik hazirlik iyilestirmeleri, kolektif ¢abalarla nelerin basarilabilecegine dair
orneklerdir.

Sonug olarak, etkili hasar azaltma 6nlemleri, miilk risklerinin sigortalanabilirligini ve uygun
fiyatlihgini korumak ve koruma agiklarini kapatmak icin hayati 6neme sahiptir.



